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ثبت شـده نزد سـازمان بورس و اوراق گذاري  هاي سـرمایهاوراق بهادار در صـندوق  قیمت خرید و فروش 

تورالعمل که در تاریخبهادار اس این دسـ ویب هیأت مدیرة    04/04/1392 ، براسـ ازمان بورس و به تصـ سـ

اصـلاح شـده اسـت،   19/03/1400و    07/12/1398  و  24/05/1397و در تاریخ هاي رسـیده    اوراق بهادار

 :شودبه شرح زیر تعیین می

 یا بازار خارج از بورس هابورس از کی هر در شده پذیرفتههاي سهام شرکت -۱

ــده فرمول ۱-۱ ــهام پذیرفته ش ــبۀ قیمت خرید و فروش س یا بازار   هابورس  از  کی  هر  درهاي محاس

 :خارج از بورس به شرح زیر است

 

 مالیات+
  دیخر  کارمزد

 سهم 
+ 

 تعلق  يا یمزا  منصفانۀ  ارزش
  نشدة  افتیدر  یول  گرفته

 در هر زمان   سهم
+ 

  هر  در  سهم  ارزش
 زمان 

= 
  دیخر  متیق

هر    در  سهم
 زمان 

 

 - اتی مال
  کارمزد
  فروش
 سهم 

- 
 تعلق  يا یمزا  منصفانۀ  ارزش
  سهم  نشدة  افتیدر  یول  گرفته

 زمان   هر  در
 = زمان   هر  در  سهم  ارزش +

   فروش  متیق
  هر  در  سهم

 زمان 

   

 تعیین   کشــور  يجار  مقررات  و  نیقوانو فروش ســهام براســاس   د یخر  يکارمزدهاو    اتیمال:  تبصــره

 شوند.می

معادل آخرین قیمت معاملاتی    هر زمان در محاسبۀ قیمت خرید و فروش سهم، ارزش سهم در  :   1-2
  آخرین قیمت معاملاتیها یا بازار خارج از بورس است. براي محاسبه ارزش سهم،  سهم در هر یک از بورس 

تواند در جهت افزایش یا کاهش بنا به دلایل زیر تعدیل شود و قیمت تعدیل شده در محاسبات سهم می
   هاي صندوق لحاظ گردد:خالص ارزش دارایی

رکت)  الف م  شـ هم متیق  بر  که  گرفته  یمیتصـ ت  مؤثر  سـ م  آن  اتخاذ از  پس  و اسـ   يبررو   يامعامله  م،یتصـ

 .است رفتهینپذ  صورت شرکت آن سهم
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خبر هنوز  نیســهم مؤثر اســت رســماً منتشــرشــده و پس از انتشــار ا  متیق  يمهم که بر رو  ي) خبرب

 است.  رفتهیسهم صورت نپذ  يبر رو يامعامله

ــهم ج ــاي س در بالاترین قیمت مجاز یا میزان    یا بازار خارج از بورس  هابورس   یک ازهر    در) میزان تقاض

اي داشـته و معاملات سـهم در  ترین قیمت مجاز به تشـخیص مدیر حجم قابل ملاحظهفروش آن در پایین

آن روز به نســبت حجم کمی داشــته و این پدیده به دلیل محدودیت در تغییر قیمت روزانه بوجود آمده  

 باشد.

هر   درگذاري  حاصـل شـده، ولی به دلیل عدم صـدور و سـپردهسـرمایه  که سـهم در اثر افزایش  د) در صـورتی

 قابل معامله نیست. ها یا بازار خارج از بورس بورس  یک از

  ،اس این بند هم براسـ ره: حداکثر مجاز براي تعدیل قیمت سـ بت به آخرین    20تبصـ د نسـ  قیمتدرصـ

 باشد. می یمعاملات

م  اگر:  1-3 رکت تصـ رما  شیبه افزا  میشـ م  هیسـ د و پس از اتخاذ تصـ هم   يبررو  يامعامله  میگرفته باشـ سـ

ورت نپذ  رکت صـ د، ق  رفتهیشـ ورت ز لیتعد   متیباشـ رکت به صـ هم آن شـ دة سـ ده و در    ریشـ به شـ محاسـ

 :رودیبه کار م سهمارزش  ي) به جا1-1قسمت( يهافرمول

   شیافزا  درصد
   هیسرما

× 
منصفانۀ حق تقدم    ارزش

 سهم    دیخر
- 

سهم    یمعاملات  متیق  نیآخر
  شیبه افزا  م یقبل از تصم

   هیسرما
= 

شدة سهم پس از    لیتعد  متیق
و قبل   هیسرما  شیبه افزا  میتصم

 از انجام معامله  

 

 .شودیم نییتع) 5-1( قسمت(ب)  بند  مطابق سهم د یخر تقدم حق منصفانۀ ارزش  آن در که  

 :از عبارتند  سهم نشدة افتیدر یول گرفته تعلق يایمزا ٤-۱

 نشده؛ افتیدر زةیجا سهام) الف

 .است نشده افتیدر هنوز که هیسرما شیافزا اثر در سهام د یخر تقدم حق) ب



 
   گذاريهاي سرمایهدستورالعمل نحوة تعیین قیمت خرید و فروش اوراق بهادار در صندوق 

 

 

3 

 

 و فروش سـهم باید به صـورت   د یخر متیدر محاسـبه ق  ایمزا نیاز ا  کی: ارزش منصـفانه هر تبصـره

 گرفته شود.  کسانی

 : د یآیبه دست م ری) به صورت ز4-1نشده بند ( افتیدر يایاز مزا کیمنصفانه هر  ارزش  1-5

هم جاالف فانۀ سـ ورت  زهی) ارزش منصـ م  یدر هر زمان، در صـ رکت پس از تصـ هم شـ در مورد    يریگمیکه سـ

هام جا  ياعطا د، همان آخرین قیمت  ها یا بازار خارج از بورس بورس  هر یک ازدر   زهیسـ ده باشـ معامله شـ

 :شود لیتعد  ریز لیدلا به است ممکن که استمعاملاتی سهم تا آن زمان 

 )؛2-1( بند  لیدلا مطابق) 1

هام جا  لی) به دل2 دن سـ پرده شـ دور و سـ حداکثر   یا بازار خارج از بورس  ها  بورس  از  کیهردر    زهیعدم صـ

 درصد.  5تا 

رکت در  که پس از تصـمیمدر صـورتی هم شـ هام جایزه، سـ یا  ها  بورس  از  کیهرگیري در مورد اعطاي سـ

 شود:زیر محاسبه مینشده باشد، ارزش منصفانۀ سهم جایزه در هر زمان به صورت  بازار خارج از بورس 

 

                                                       

 

 تواند کســري از یک باشــد و ممکن اســتدر این فرمول تعداد ســهام جایزه تعلق گرفته به هر ســهم می

)  2-1مطابق بند (  زه،یســهام جا  يدر خصــوص اعطا  يریگمیســهم قبل از تصــم  یمعاملات متیق  نیآخر

هم جا  لیتعد  ود. ارزش سـ ت م نیکه از ا  زهیشـ پرده    لیبه دل  تواند یم  د یآیفرمول به دسـ دور و سـ عدم صـ

هام جا دن سـ ود. پس از دریافت   5تا   یا بازار خارج از بورس  ها  بورس  از  کیهردر    زهیشـ د تعدیل شـ درصـ

ــده در   ــهام جایزه، ارزش آن از بخش مزایاي تعلق گرفته ولی دریافت نش  حذف)  1-1( بند   يهافرمولس

 .شودیم نییتع) 2-1( بند  تعدیلات به توجه با شرکت، سهم ورقۀ کی مانند  آن ارزش  و شده

در هر زمان سهم جایزه  ارزش گیري در خصوص اعطاي سهام جایزهآخرین قیمت معاملاتی سهم قبل از تصمیم   
1تعداد سهام جایزة تعلق گرفته به هر سهم +    = 
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فانۀ ارزش )  ب هام د یخر  تقدمحق  منصـ ده  افتیدر  هنوز  که سـ ت، نشـ بات ارزش   تعدیل از  اسـ  حق  یمحاسـ

هم  د یخر  تقدم د   5 تا  حداکثر سـ به  درصـ ودیم  محاسـ ورت  در.  شـ م  کهیصـ رما  شیبه افزا  میپس از تصـ   ه،یسـ

معامله نشـده باشـد، ارزش محاسـباتی حق تقدم   یا بازار خارج از بورس  ها  بورس  از  کیهرسـهم شـرکت در  

 آید: خرید سهم از فرمول زیر به دست می

 از  که  ییایمزا  منصفانۀ  ارزش
 خیتار  تا  هیسرما  شیافزا  خیتار
 .ردیگ یم  تعلق  سهم  به  آن  ثبت

- 
 متیق
  یسینوره یپذ

 سهم 
- 

  متیق  نیآخر
سهم قبل از   یمعاملات
  شیبه افزا  میتصم

   هیسرما

 
 

 
 

  حق  یمحاسبات  ارزش
در هر    سهم  دیخر  تقدم

 =      زمان 
  1+    هیسرما  شیافزا  درصد

 

یا بازار خارج از  ها  بورس   از  کیهر  در شـرکت سـهم ه،یسـرما  شیافزا  به  میتصـم  از پس  کهیصـورت  در  و

 :د یآیم دست به ریز فرمول از سهم د یخر تقدمحق یمحاسبات ارزش  باشد، شده معامله بورس 

که از   ییایمنصفانۀ مزا  ارزش
  شیبه افزا  م یتصم  خیتار
ثبت آن به   خیتا تار  هیسرما

مشروط    ردیگیسهم تعلق م
  نیبه اینکه اثرات آن در آخر

لحاظ نشده    یقیمت معاملات
 باشد.   

- 
   یسینوره یپذمتیق

   سهم
- 

  متیق  نیآخر
  از  پس  سهم  یمعاملات
  شیافزا  به  میتصم
  زمان  از  قبل  و  هیسرما

 نظر   مورد

= 
  تقدمحق   یمحاسبات  ارزش
 زمان    هر  در  سهم  دیخر

 

 رما شیبه افزا  میتصـم  خیکه از تار  ییایفوق منظور از مزا  يها: در فرمول1  تبصـره ثبت   خیتا تار  هیسـ

آن پس   میتقسبه    میاست که تصم  یمیسود تقس  لیاز قب  ییایمزا  رد،یگیبه سهم تعلق م هیسـرما  شیافزا

اتخاذ شـده اسـت. ارزش منصـفانۀ سـود تقسـیم    هیسـرما  شیو قبل از ثبت افزا هیسـرما  شیبه افزا  میاز تصـم

 شود. تعیین می 4شده ولی دریافت نشده براساس بند 

 ــره ــهم در فرمول  یمعاملات متیق  نی: آخر2  تبص ــاس دلابند می نیمذکور در ا  يهاس  لیتواند براس

 شود.  لی) تعد 2-1بند(
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ــهام  دیخر  تقدمحق -۲ ــرکت س ــده پذیرفته  هايش ها یا بازار خارج از  بورس  هر یک ازدر   ش

   بورس

ده پس از دریافت حق  2-1 هم، ارزش آن از بخش مزایاي تعلق گرفته ولی دریافت نشـ تقدم خرید سـ

  مستقل بهادار  ورقۀ  کی  عنوان  به  آن  فروش   و د یخر  متیق  و  شده حذف)  1-1(  بند   در  مذکور  يهافرمول

 :شودیم محاسبه ریز يهافرمول براساس 

 

 

                                                                                       

  

 ــره ــاس   کارمزدها:  تبص ــاس   اتیمال  و  مربوطه بورس   از  خارج بازار ای  بورس   مقررات براس  نیقوان براس

 .شوند یم نییتع یاتیمال

معامله   یا بازار خارج از بورس ها بورس هر یک از  ســهم هنوز در   د یکه حق تقدم خر  یصــورت  در ۲-۲

)  5-1تقدم برابر ارزش منصـفانۀ آن اسـت که روش تعیین آن در بند (ب) قسـمت (نشـده باشـد، ارزش حق

 آمده است.

معامله شـده   ها یا بازار خارج از بورس بورس هر یک از سـهم در    د یکه حق تقدم خر  یصـورت  در ۲-۳

 متیق  نیآخرتوان به جاي  باشد، ارزش آن برابر آخرین قیمت معاملاتی حق تقدم است. به دلایل زیر می

ــفانه حق   یمعاملات ــب مورد ارزش منص آن در بند (ب)   نییتع  روش   که  برد  بکار را  تقدمحق تقدم، حس

 ) آمده است: 5-1قسمت (

حق   يبررو  میپس از اتخاذ آن تصـم  یسـهم مؤثر اسـت ول  متیگرفته اسـت که بر ق  یمی)شـرکت تصـمالف

 است.  رفتهیصورت نپذ  ياسهم معامله د یتقدم خر

قیمت فروش حق تقدم در  
 زمان  

     =                 در هر زمانارزش حق تقدم     -کارمزد فروش حق تقدم    -مالیات  

در هر  قیمت خرید حق تقدم  
 زمان 

=                    در هر زمانمالیات + کارمزد خرید حق تقدم+ ارزش حق تقدم    
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 خبر،  نیا انتشــار از  پس  یول  شــده  منتشــر رســماً اســت  مؤثر ســهم  متیق  يرو  بر  که  مهم  يخبر)  ب

 .است رفتهینپذ  صورت سهم د یخر تقدم حق يرو بر يامعامله

ــبۀ ارزش حق تقدم خرج ــهم، م  د ی) در زمان محاس ــا  زانیس با   ياتقدم تفاوت قابل ملاحظهحق  يتقاض

 عرضه آن داشته است.  زانیم

ارکت)  اوراق  -3 ناد خزانه و اوراق مشـ کوك، اسـ امل صـ لامی( شـ   رفتهیپذ بهادار تامین مالی اسـ

 یا بازار خارج از بورس هااز بورس کیشده در هر 

یا بازار  هابورس   از  کی هر  درشــده    رفتهیپذ ی  اســلام  یمال  نیتام  بهادارو فروش اوراق   د یخر  متیق-3-1

  :شوند یم نییتع ریبه شرح ز خارج از بورس 

کارمزد خرید ورقۀ بهادار   + مالیات 
ارزش ورقۀ بهادار تامین  + تامین مالی اسلامی

بهادار تامین  قیمت خرید ورقۀ = در هر زمان مالی اسلامی 
 در هر زمان  مالی اسلامی

 - ات یمال
 کسورات ریسا

 - ی قانون
 ۀورق فروش کارمزد

بهادار تامین مالی  
 اسلامی 

- 
بهادار تامین   ۀورق ارزش

 = در هر زمان  مالی اسلامی
بهادار   ۀورق فروش متیق

در هر   تامین مالی اسلامی
 زمان

                                                              

   اوراق بهادار تامین مالی اسلامی براساس قوانین و مقررات    کارمزدهاي خرید و فروش  کسورات و

 .شوند تعیین میجاري کشور 

بۀ ق-3-2 لام  یمال  نیو فروش ورقه بهادار تام د یخر  متیدر محاسـ لام  یمال  نیارزش ورقه تام ،یاسـ  یاسـ

بازار خارج  ایها از بورس  کیدر هر    یاســلام  یمال  نیورقه تام  یمعاملات  متیق نیدر هر زمان معادل آخر

 از بورس است.

ورتی که   -3-3 لامی بهبازخرید ورقه   قیمت  در صـ ورتبهادار تامین مالی اسـ ط بازارگردان    صـ روزانه توسـ

ورقۀ بهادار   آخرین قیمت معاملاتی  برابر هر زمان  در  بهادار تامین مالی اســلامی  ورقۀ ارزش   ،اعلام گردد

باشـد،  یشـتریا قیمت بازخرید اعلام شـده توسـط بازارگردان هرکدام که ب  بورس تامین مالی اسـلامی در آن  

 خواهد بود.
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ره ورتی:  تبصـ لامی در یک روزکه حجم معاملات روزانه  درصـ دهم   کیکمتر از    ورقه بهادار تامین مالی اسـ

 ±1از   شـتریب  یروز معاملات  آندر   متیق  رییدرصـد تغ  لیدرصـد حجم کل اوراق بهادار منتشـر شـده بوده و

ــد  ــد   معاملاتی  متآخرین قی درص قیمت بازارگردان مبناي تعیین قیمت خرید یا فروش آن   روز قبل باش

 ورقه بهادار تامین مالی اسلامی خواهد بود.

ــلامی را حـداکثر تـا   آخرین قیمـت معـاملاتیتوان  می  ریز  لیـبـه دلا -3-4   10ورقـۀ بهـادار تـامین مـالی اسـ

 :کرده و در محاسبۀ ارزش ورقۀ  بهادار تامین مالی اسلامی بکار برد لیدرصد تعد 

: خبري مهم که بر روي قیمت ورقۀ بهادار تامین مالی اسلامی مؤثر است، رسماً منتشر شده ولی پس  الف
صورت  یا بازار خارج از بورس    اهاز بورس   ی کیاز انتشار این خبر، معامله  ورقۀ بهادار تامین مالی اسلامی در  

 .نپذیرفته است
که به موجب تغییرات قیمت اوراق بهادار تامین مالی اسلامی، بازده تا سررسید اوراق موجود  در صورتی   :ب

انحراف    2  ±ماه    6در پرتفوي صندوق از محدوده بازده میانگین اسناد خزانه اسلامی با سررسید بیش از  
مدیر صندوق امکان تعدیل قیمت اوراق بهادار مزبور به میزانی که بازده   گاهماهه خارج گردد، آن  6معیار 

 تا سررسید اوراق بهادار در محدوده فوق قرار گیرد، را دارد . 
که قرارداد نگهداري اوراق بهادار تامین مالی اسلامی بین صندوق و متعهد پذیره نویس  در صورتی  - 5-3

اوراق، مبلغ فروش معینی تعیین  یا بازارگردان اوراق منعقد گردد که در این قرارداد در پایان دوره نگهداري  
گردد، آنگاه ما به التفاوت قیمت ورقه بهادار در سررسید قرارداد و قیمت خرید آن روزانه به صورت مساوي  

 شود.طی مدت قرارداد به قیمت خرید اضافه می 
ود -4 ت با ارزش فعلی مبلغ سـ ده اسـ ده ولی دریافت نشـ یم شـ هم که تقسـ ود نقدي سـ فانۀ سـ ارزش منصـ

تقســیمی ســهم که با توجه به تاریخ پرداخت ســود اعلان شــده توســط شــرکت و با نرخی معادل ســود 

شـود، برابر اسـت. در  درصـد تنزیل می5الحسـاب آخرین اوراق مشـارکت دولت یا بانک مرکزي به علاوة  علی

ماه در نظر گرفته    8که تاریخی براي پرداخت سود از سوي شرکت اعلان نشده باشد، مدت تنزیل  صورتی

 شود.می
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صــلاح قانونی از جمله توســط نهادهاي ذيشــود که  خبر وقتی رســماً منتشــر شــده محســوب می  -5

هاي اجرایی ذیربط در حدود اختیارات و وظایف قانونی آنها، ناشـران اوراق بهادار یا بورس مربوطه  دسـتگاه

 اطلاع رسانی شده باشد.

، آخرین قیمت معاملاتی ورقۀ بهادار دســـتورالعمل این    2-1که براســـاس مفاد بندهاي  در صـــورتی-6

تعدیل شـده باشـد با برطرف شـدن شـرایط مذکور باید از آخرین قیمت معاملاتی ورقۀ بهادار بدون در نظر 

 گرفتن تعدیلات، در محاسبات مربوط به این دستورالعمل استفاده نمود. 

ــرمایه-7 ــندوق س ــمیم به تعدیل  هرگاه مدیر ص ــتورالعمل تص ــاس این دس آخرین قیمت  گذاري براس

ــخـه از آن را برا کیـمکتوب کرده و  لیـخود را در مورد هر تعـد  لیـدلا د یـبـا رد،یبگ   معـاملاتی   یمتول   ينسـ

ــال نما ــخه از آن را با  کیو    د یارس ــرمایه  ریکند. مد  یگانینس ــندوق س آخرین قیمت   تواند یگذاري نمص

 کند.  لیبار تعد  کیاز  شیب لیدل کیهر ورقۀ بهادار را براساس  معاملاتی

گذاري  و سـازوکار قیمت  حذف شـود،  هابورس   تابلو  از ياوراق بهادار  ،که براسـاس مقرراتدرصـورتی  -8

  یارزش منصـفانۀ آن به پیشـنهاد مدیر و تأیید متول  رسـمی دیگري در خصـوص آن تعیین نشـده باشـد،

 شود.تعیین می

در صــورتی که اوراق بهاداري همراه با اختیار فروش ضــمنی خریداري شــده باشــد، ملاك محاســبه   -9
ــفانه ورقه بهادار،  ــرح بندهاي فوق یا ارزش فعلی  قیمت ورقه بهادار  به  ارزش منص ــبه به ش روش محاس

ــد، خواهد بو   فروش  اریاخت اعمال متیق  لینرخ تنز د.قیمت اعمال اختیار فروش هر کدام که بزرگتر باش
 .شد  خواهد  گرفته نظر در فروش  اریاخت سالانه یضمن سود نرخ با برابر
 داریخر نیهمچن  و باشـد   شـده  يداریخر  یضـمن  فروش  اریاخت  با همراه  يبهادار  اوراق  که  یصـورت  در  -10

 شرح  به بهادار،  ورقه  منصفانه  ارزش   محاسبه  ملاك باشد،  نموده یضمن  د یخر اریاخت  اوراق انتشار  به  اقدام
 :باشد  یم لیذ يبندها

محاسـبه شـده به شـرح بندهاي فوق یا ارزش فعلی قیمت اعمال اختیار  : قیمت ورقه بهادار به روش 10-1
 فروش ضمنی، هرکدام که بزرگتر باشد، و



 
   گذاريهاي سرمایهدستورالعمل نحوة تعیین قیمت خرید و فروش اوراق بهادار در صندوق 

 

 

9 

 

ــده  : قیمت ورقه بهادار به روش 10-2 ــبه شـ ــرح بندهاي فوق یا ارزش فعلی قیمت اعمال محاسـ به شـ
 .اختیارخرید ضمنی، هرکدام که کوچکتر باشد 

 ي گذار  هیسرما  يصندوق ها  ي گذار  هیسرما  يواحدها -11

به    معامله  قابل  يگذار  هیسرما  يصندوق ها  يگذار  هیسرما   يواحدها  فروش  و  دیخر  متیق  محاسبۀ  يهافرمول  -11-1

 عبارتند از: بیترت

 

 

گذاري معادل  گذاري، ارزش هر واحد سـرمایهمحاسـبه قیمت خرید و فروش هر واحد سـرمایهدر    :11-2
 باشد.میها یا بازار خارج از بورس در یکی از بورس گذاري آخرین قیمت معاملاتی هر واحد سرمایه

معامله به  گذاري قابل  هاي سـرمایهگذاري صـندوقدر صـورتی که قیمت بازخرید واحدهاي سـرمایه  -11-3
گذاري در هر زمان برابر آخرین قیمت صورت روزانه توسط بازارگردان اعلام گردد، ارزش هر واحد سرمایه

رمایه ط بازارگردان هرکدام که  معاملاتی واحدهاي سـ ده توسـ گذاري درآن بازار یا قیمت بازخرید اعلام شـ
 بزرگتر باشد، خواهد بود.

رمایهفرمول    -11-4 به قیمت خرید و فروش واحدهاي سـ ندوقهاي محاسـ رمایهگذاري صـ گذاري  هاي سـ
 غیر قابل معامله به ترتیب عبارتند از :

 + کارمزد مدیر ثبت 
آخرین قیمت صدور محاسبه 

 پذیرشده توسط صندوق سرمایه

 
= 

-قیمت خرید هر واحد سرمایه

 گذاري در هر زمان 

 - کارمزد مدیر ثبت 
آخرین قیمت ابطال محاسبه 

 پذیر سرمایه صندوق شده توسط 

 

= 
قیمت فروش هر واحد سرمایه  

 گذاري در هر زمان 

گذاري وجود گذاري، امکان تعدیل قیمت صـدور و ابطال واحدهاي سـرمایهتبصـره: براي محاسـبه ارزش هر واحد سـرمایه
 ندارد.

 

کارمزد خرید هر واحد سرمایه  
 گذاري 

+ 
ارزش هر واحد سرمایه گذاري در  

 هر زمان 
= 

قیمت خرید هر واحد  
 گذاري در هر زمان سرمایه

کارمزد فروش هر واحد سرمایه  
 گذاري 

- 
ارزش هر واحد سرمایه گذاري در  

 هر زمان 
= 

قیمت فروش هر واحد  
 گذاري در هر زمان سرمایه
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سـهام و مختلط  گذاري در هاي سـرمایهگذاري صـندوقنحوه احتسـاب تغییرات ارزش سـهام و واحد سـرمایه -۱۲
 گذاري در اوراق بهادار با درآمد ثابت طی سال مالیهاي سرمایهموجود در پرتفوي صندوق

هاي با درآمد ثابت در اثر تغییرات قیمت هاي صندوق ه منظور جلوگیري از تأثیر پذیري زیاد تغییرات خالص ارزش داراییب
رمایه هام و واحد سـ ندوق سـ رمایهگذاري صـ ندوق هاي سـ هام و مختلط، صـ رمایهگذاري در سـ گذاري در اوراق بهادار با  هاي سـ

رمایهدرآمد ثابت می هم و واحد سـ تفاده نموده و تغییرات ارزش سـ ال مالی  توانند از روش زیر اسـ ندوق را طی سـ گذاري صـ
وص کلیه  ایی تغییر ارزش، باید در خصـ ناسـ وص نحوه شـ ده در خصـ ت رویه انتخاب شـ یح اسـ ایی نمایند. لازم به توضـ ناسـ شـ

هام رمایه سـ ندوق و واحدهاي سـ رمایهگذاري صـ ندوهاي سـ هام و مختلط موجود در پرتفوي صـ ان و به گذاري در سـ ق یکسـ
صـورت مداوم به کار گرفته شـود. این روش براي سـهامی که از طریق اوراق اختیار فروش تبعی، اختیار خرید و فروش، یا  

 نماید کاربرد ندارد.هر روش دیگر نوسانات قیمت را محدود می

 گذاري صندوقحداقل و حداکثر درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه  -12-1

 در سـهام و مختلط  يگذارهیسـرما  يهاصـندوق  گذاريسـرمایه  واحدو   از ارزش سـهام  یناشـ راتییبه منظور احتسـاب تغ
حداقل و حداکثر درصـد    دیصـندوق با  ریدر اوراق بهادار با درآمد ثابت، مد گذاريهیسـرما  هايصـندوق   يموجود در پرتفو

  ا یصــندوق    ینیبشپی نرخ درصــد  ±2در محدوده    دیکه با  گذاري صــندوق و واحد ســرمایه ارزش مورد انتظار ســهم رییتغ
 .دینما نییشش ماه گذشته باشد را تع یط  شده  سالانه یسود پرداخت  نیانگیم

اي هستند باید میانگین نرخ سود سپرده بانکی  بینی سود ندارند یا فاقد پرداخت سود دورههایی که پیشصندوق   :1تبصره  
هاي تازه تاسیس بدون  . صندوقو اوراق بهادار تامین مالی اسلامی موجود در پرتفوي صندوق را مبناي محاسبات قرار دهند

توانند از این روش استفاده نمایند و میانگین نرخ سود سپرده بانکی و اوراق بهادار پیش بینی سود، از ماه دوم فعالیت می
 تامین مالی اسلامی موجود در پرتفوي صندوق را مبناي محاسبات قرار دهند.

بینی یا میانگین نرخ سود پرداختی سالانه شده طی شش ماه گذشته را در  مدیر صندوق موظف است نرخ پیش:  2تبصره  
 باشد. یا ابتداي سال مالی انتخاب نماید و تا پایان سال مالی صندوق قابل تغییر نمی روش نیا يآغاز اجرا
 گذاري صندوقحداقل درصد روزانه تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه   -1-1-12

مختلط در یک  گذاري در سهام و  هاي سرمایهگذاري صندوق حداقل درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه
گذاري روز که قابل شناسایی در صندوق است، از حاصل تقسیم حداقل درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه

درصد    20بینی صندوق  که نرخ سود پیشآید. به عنوان مثال درصورتی صندوق به تعداد روزکاري طی یک سال به دست می

18%گذاري صندوق ( باشد حداقل درصد روزانه تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه
252

 ) است.

 گذاري صندوق حداکثر درصد روزانه تغییر ارزش مورد انتظار سهم  و واحد سرمایه   -2-1-12

قابل گذاري در سهام و مختلط در یک روز که  هاي سرمایهگذاري صندوقحداکثر درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه
انتظار سهم و واحد سرمایه شناسایی در صندوق می ارزش مورد  تغییر  از حاصل تقسیم حداکثر درصد  تعداد  باشد،  گذاري صندوق به 

درصد باشد حداکثر درصد روزانه    20بینی صندوق  که نرخ سود پیشآید. به عنوان مثال درصورتیروزکاري طی یک سال به دست می

22%گذاري صندوق (انتظار سهم و واحد سرمایهتغییر ارزش مورد 
252

 ) است. 



 
   گذاريهاي سرمایهدستورالعمل نحوة تعیین قیمت خرید و فروش اوراق بهادار در صندوق 

 

 

11 

 

گذاري صندوق موجود در پرتفوي صندوق با توجه به یکی از حالات زیر  صندوق باید روزانه براي تک تک سهام و واحدهاي سرمایه
گذاري ها اقدام به شناسایی ذخیره تغییر ارزش سهام و واحد سرمایهمانده ذخیره تغییر ارزش را محاسبه و با درنظر گرفتن سایر محدودیت

 صندوق در دفاتر صندوق نماید.

تغ   ی در صورت  )الف روزانه سهم  ر ییکه  معاملهواحد سرمایه /ارزش  قابل  روز    a  گذاري صندوق  از    tدر  بزرگتر 
  باشد آنگاه: و واحد سرمایه گذاري صندوق ارزش سهم ریی حداکثر تغ

at×N1)-a(tP)×PΔMAX%e- atP= (%Δ  مبلغ ذخیره قابل شناسایی در روزt 

atP=%Δ  گذاري صندوق قابل معامله درصد تغییرات آخرین قیمت معاملاتی سهم/ واحد سرمایهa  نسبت به روزکاري قبل 

 =MAX%eΔP حداکثر درصد روزانه تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه گذاري صندوق 

 1)-a(t=P گذاري صندوق قابل معامله آخرین قیمت معاملاتی سهم/ واحد سرمایهa ) 1در روز-t ( 

atN گذاري صندوق قابل معامله = تعداد سهام شرکت/ واحد سرمایهa  در پرتفوي صندوق در روزt  

 : tدر روز  aارزش سهام  رییتغ  ییمربوط به شناسا يحسابدار ثبت

 تاریخ  کدمعین شرح سند  بدهکار  بستانکار 
 a 1720حساب ارزشیابی در سهام شرکت  *** 

 a 4510درآمد ناشی از افزایش ارزش سهام شرکت   *** 13**/**/**

 2710 گذاري صندوقذخیره ناشی از تغییرات ارزش سهام و واحد سرمایه   ***

 معامله نسبت به روز قبل گذاري صندوق قابل ثبت شناسایی افزایش در خالص ارزش فروش سهام و حق تقدم سهام/ واحد سرمایه

 
کوچکتر از حداقل    tدر روز    a  گذاري صندوق قابل معاملهواحد سرمایه /ارزش روزانه سهم  ریی که تغیدرصورت  )ب
 باشد آنگاه:گذاري صندوق و واحد سرمایهارزش سهم  رییتغ

  at×N1)-a(tP)×PΔMINe%- (|%ΔPat|=  مبلغ ذخیره قابل شناسایی در روز t 
|%ΔPat| = گذاري صندوق قابل معامله قدر مطلق درصد تغییرات آخرین قیمت معاملاتی سهم/واحد سرمایهa   نسبت به روزکاري

 قبل

 =MIN%eΔP گذاري صندوقحداقل درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم/ واحد سرمایه 

1)-a(t=P گذاري صندوق قابل معامله آخرین قیمت معاملاتی سهم/ واحد سرمایهa ) 1در روز-t ( 

atNگذاري صندوق قابل معامله = تعداد سهم شرکت/ واحد سرمایهa  در پرتفوي صندوق در روزt  
مشروط به اینکه در اثر ثبت   tدر روز  aمعامله گذاري صندوق قابلثبت حسابداري مربوط به شناسایی تغییر ارزش سهام/ واحد سرمایه

 زیر مانده ذخیره ناشی از تغییر ارزش سهام و واحد سرمایه گذاري صندوق بدهکار نگردد به شرح زیر می باشد: 
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 تاریخ  کدمعین شرح سند  بدهکار  بستانکار 

 a 4510هزینه ناشی از کاهش ارزش سهام شرکت  *** 

 2710 ارزش سهام و واحد سرمایه گذاري صندوق  ذخیره ناشی از تغییرات  ***  13**/**/**

 a 1720حساب ارزشیابی در سهام شرکت   ***

 گذاري صندوق قابل معامله نسبت به روز قبل ثبت شناسایی کاهش در خالص ارزش فروش سهام و حق تقدم سهام/ واحد سرمایه

 

بزرگتر از حداکثر    tدر روز    b  غیرقابل معامله   گذاري صندوقواحد سرمایه ارزش روزانه    رییکه تغی درصورتج)  
  باشد آنگاه: گذاري صندوقو واحد سرمایه سهم ارزش  رییتغ

 bt ×N1)-b(tP)×NAVΔMAX%e- btNAV= (%Δ  مبلغ ذخیره قابل شناسایی در روزt 

btNAV=%Δ معامله رقابلیغگذاري صندوق خالص ارزش هر واحد سرمایه  درصد تغییرات b نسبت به روز قبل 

 =MAX%eΔP گذاري صندوقحداکثر درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه 

 1)-b(t=NAV معامله رقابلیغگذاري صندوق خالص ارزش هر واحد سرمایه b ) 1در روز-t( 

btN  معامله رقابلیغگذاري صندوق = تعداد واحد سرمایه b  گذاري در روز  در پرتفوي صندوق سرمایهt  

 : tدر روز  b معامله رقابلیغگذاري صندوق واحد سرمایهارزش  رییتغ  ییمربوط به شناسا يحسابدار ثبت

 تاریخ  کدمعین شرح سند  بدهکار  بستانکار 

 b **19 معامله رقابلیغصندوق گذاري حساب ارزشیابی در واحد سرمایه *** 

**/**/**13 ***  
  رقابل یغصندوق  گذاري  واحد سرمایه در    يگذاره یدرآمد تغییر ارزش سرما

 b معامله
**45 

 2710 گذاري صندوقو واحد سرمایه  ذخیره ناشی از تغییرات ارزش سهام  ***

 نسبت به روز قبل  معامله رقابلیغگذاري صندوق واحد سرمایه ثبت شناایی افزایش در خالص ارزش فروش 

 

کوچکتر از حداقل    tدر روز    b  غیرقابل معامله  گذاري صندوقواحد سرمایه ارزش روزانه    ر ییکه تغی) درصورتد
 باشد آنگاه: گذاري صندوقو واحد سرمایه سهم ارزش  رییتغ

  bt×N1)-b(tP)×NAVΔMINe%- (|%ΔNAVbt|=   مبلغ ذخیره قابل شناسایی در روزt 
|%ΔNAVbt| =معامله رقابلیغ صندوق گذاري خالص ارزش هر واحد سرمایه قدرمطلق درصد تغییرات b نسبت به روز قبل 

 =MIN%eΔP گذاري صندوقحداقل درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه 

1)-b(t=NAV  معامله رقابلیغصندوق گذاري خالص ارزش هر واحد سرمایه b ) 1در روز-t( 

btNمعامله رقابلیغصندوق گذاري = تعداد واحد سرمایه b  گذاري در روز  در پرتفوي صندوق سرمایهt  
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ثبت زیر    مشروط به اینکه در اثر  tدر روز    b  معامله  رقابلیغگذاري صندوق  واحد سرمایه ارزش    رییتغ  ییمربوط به شناسا  يحسابدار  ثبت
 باشد: مانده ذخیره ناشی از تغییر ارزش سهام و واحد سرمایه گذاري صندوق بدهکار نگردد به شرح زیر می 

 

 تاریخ  کدمعین شرح سند  بدهکار  بستانکار 

 *** 
  رقابل یغصندوق  گذاري  واحد سرمایه در    يگذاره یهزینه تغییر ارزش سرما

 b معامله
**45 

**/**/**13 
 2710 گذاري صندوقو واحد سرمایه  ناشی از تغییرات ارزش سهامذخیره  *** 

 b **19 معامله رقابلیغصندوق گذاري حساب ارزشیابی در واحد سرمایه  ***

 نسبت به روز قبل گذاري صندوق غیرقابل معامله واحد سرمایهثبت شناسایی کاهش در خالص ارزش فروش 

 
تواند مانده منفی (بدهکار) داشته باشد. در  در هیچ زمانی نمی  2710تغییر ارزش در کد معین  مانده حساب ذخیره ناشی از    : 1تبصره  
گذاري صندوق کوچکتر از حداقل تغییر ارزش سهم که مانده حساب یاد شده صفر گردید و تغییر ارزش روزانه سهم/ واحد سرمایهصورتی

هاي صندوق و به صورت  گذاري صندوق گردید، محاسبات ذخیره تغییر ارزش بدون اثرگذاري بر خالص ارزش داراییو واحد سرمایه
گذاري صندوق بزرگتر  واحد سرمایه گردد. هر زمان تغییر ارزش روزانه سهام/آماري، تحت عنوان ذخیره تغییر ارزش آماري محاسبه می

ره تغییر ارزش آماري، درآمد تغییر ارزش در  گذاري صندوق گردد ابتدا به میزان ذخیاز حداکثر تغییر ارزش سهام و واحدهاي سرمایه
یابد و تا زمانی که ذخیره تغییر ارزش آماري صفر نگردد، مبلغی  گردد و ذخیره تغییر ارزش آماري کاهش میدفاتر صندوق شناسایی می 

 گردد.شود و تغییرات مثبت ارزش سهام/ صندوق تماماً در دفاتر صندوق شناسایی میبه ذخیره تغییر ارزش سهام اضافه نمی
در خصوص اقدامات شرکتی اعم از افزایش سرمایه و سود نقدي، محاسبات مربوطه پس از اعمال تأثیر اقدامات  :  2تبصره  

 شرکتی در قیمت سهام انجام خواهد گرفت. 

واحد، محاسبات مربوطه پس از اعمال   هیو تجز  زهیجا  يسود، صدور واحدها  میدر خصوص اقدامات صندوق اعم از تقس  :3تبصره  
 در سهام و مختلط انجام خواهد گرفت.  يگذارهیسرما  يهاصندوق يگذاره یاقدامات مزبور در خالص ارزش هر واحد سرما ریتأث

 نحوه تقسیم مانده ذخیره ناشی از تغییر ارزش سهام در پایان سال مالی صندوق  - 2-12
  ن یدر کد مع  گذاري صندوقو واحد سرمایه   ارزش سهام  رییاز تغ   ی ناش  رهی، مانده حساب ذخهر مقطع تقسیم سود  انیکه در پا  یدر صورت

درصد سالانه شده (متناسب با زمان سپري شده از آخرین پرداخت سود از    4به میزان بیش از    مثبت (مانده بستانکار) و  يعدد  2710
(از آخرین پرداخت سود   صندوق  هايیی ارادخالص ارزش  محل ذخیره یا آغاز اجراي این روش، هرکدام که کوچکتر باشد) از میانگین  

درصد سالانه شده از میانگین    2تواند تا میزان  مدیر صندوق می  باشد،)  استروش، هرکدام که کوچکتر    نیا  يآغاز اجرا  ااز محل ذخیره ی
ي در آن دوره زمانی  گذاره یسرما يدر صندوق و تعداد واحدها گذارانه یبه نسبت زمان حضور سرماهاي صندوق را خالص ارزش دارایی 

که مانده ذخیره به علاوه   ل مالی صندوق، در صورتیدر پایان سا. نماید میتقس  دربازه زمانی فوق يگذاره یسرما يدارندگان واحدها نیب
ها (از ابتداي سال مالی یا آغاز اجراي این روش، میانگین خالص ارزش دارایی  %2هاي سود از محل ذخیره تغییر ارزش بزرگتر از  پرداخت

هاي صندوق (از ابتداي درصد از میانگین خالص ارزش دارایی  2هر کدام که کوچکتر باشد) باشد، مدیر صندوق باید حداقل تا میزان  
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که مبلغ توزیع شده با احتساب  گذاران توزیع نماید به طوري سال مالی یا آغاز اجراي این روش، هر کدام که کوچکتر باشد) را بین سرمایه
 ها طی همان دوره گردد.میانگین خالص ارزش دارایی  %2هاي طی دوره از محل ذخیره تغییر ارزش معادل حداقل مجموع پرداخت

 باشد: گذار به شرح ذیل میمبلغ پرداخت ذخیره در پایان سال مالی به هر سرمایه
 گردد: گذار از طریق زیر محاسبه میگذاري سرمایهمبلغ قابل پرداخت براي هر روز واحد سرمایه

 

 
درصد از خالص    2هاي طی دوره از محل ذخیره تغییر ارزش کوچکتر مساوي  که مبلغ ذخیره بعلاوه پرداخت* در صورتی

هاي  که مبلغ ذخیره بعلاوه پرداختگذاران توزیع گردد و در صورتیذخیره بین سرمایهها باشد باید کل مبلغ  ارزش دارایی

درصد از    2ها باشد باید حداقل تا میزان  درصد از خالص ارزش دارایی  2طی دوره از محل ذخیره تغییر ارزش بزرگتر از  

 گذاران توزیع گردد.ها بین سرمایه خالص ارزش دارایی

 گردد. گذاري از ابتداي سال مالی یا شروع محاسبه ذخیره هرکدام که کوچکتر باشد محاسبه می ** تعداد روز واحد سرمایه

 گذار به شرح ذیل محاسبه گردد: گذار باید مبلغ بدهی به هر سرمایهسپس به ازاي هر سرمایه 

 
 
 

) بزرگتر از مبلغ قابل تقسیم از 0<(E)}∑گذار از محل ذخیره ({سرمایهکه مجموع مبالغ مثبت بدهی به هر  در صورتی

) به مجموع مبالغ مثبت  0<(E)گذار از محل ذخیره (  ) باشد آنگاه به نسبت مبلغ مثبت بدهی به هر سرمایه Cمانده ذخیره (

گذاران تقسیم بین سرمایه )C)، مبلغ قابل تقسیم از مانده ذخیره (0<(E)}∑({ گذار از محل ذخیرهبدهی به هر سرمایه

مبلغ قابل تقسیم از مانده  
 )*Cذخیره(

+ 
هاي طی دوره از  پرداخت

محل ذخیره تغییر 
 ) Bارزش(

= 
مبلغ قابل پرداخت براي هر روز واحد  

 ) Aگذار(گذاري هر سرمایهسرمایه
 گذار ** تعداد روز واحد سرمایه

 × گذارتعداد روز  واحد هر سرمایه
مبلغ قابل پرداخت  
براي هر روز  واحد  

 )Aگذاري(سرمایه
= 

مبلغ قابل پرداخت به هر  
 )Dگذار(سرمایه

     
مبلغ پرداخت شده طی دوره از محل 

-ذخیره تغییر ارزش به هر سرمایه
 )Fگذار(

- 
مبلغ قابل پرداخت به  

 )Dگذار(هر سرمایه
= 

-مبلغ بدهی به هر سرمایه
 )Eگذار از محل ذخیره(
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گردد و مابقی مانده حساب ذخیره به سال مالی بعد  گذاران واریز میروز به حساب سرمایه  10گردد و حداکثر ظرف  می

 گردد. منتقل می

 باشد: ثبت حسابداري مربوط به پرداخت ذخیره ناشی از تغییرات ارزش سهام به شرح ذیل می
 

 تاریخ کدمعین  شرح سند بدهکار بستانکار

 2710 ارزش سهام ذخیره ناشی از تغییرات *** 

**/**/**13 
***  

بدهی به سرمایه گذاران بابت پرداخت ذخیره ناشی از  
 تغییرات ارزش سهام 

2270 

 *** 
بدهی به سرمایه گذاران بابت پرداخت ذخیره ناشی از  

 تغییرات ارزش سهام 
2270 

 1110 بانک   ***
 گذاران پرداخت ذخیره ناشی از تغییرات ارزش سهام در پایان سال مالی صندوق به حساب سرمایهثبت تقسیم و 

 
 
 
 


